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1. Opseg i ciljevi

Direktiva 2014/65/EU (u daljnjem tekstu: MiFID Il) pruza znacajno prosirenje regulatornog
opsega i uvodi stroza pravila za investicijska drustva (ukljucujuéi kreditne institucije i druge
pruzatelje investicijskih usluga), kao i za organizirana trzista i pruzatelje usluga dostave
podataka.

U skladu sa navedenim, direktiva MiFID Il donosi promjene u podrucju zastite ulagatelja.

Politika najpovoljnijeg izvrsenja naloga za klijente propisuje osnovne mjere i postupke
Addiko Bank d.d. (dalje u tekstu ,,Banka“) za postizanje najpovoljnijeg moguceg ishoda za
klijente, a sve u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala (dalje u tekstu ,,ZTK“).

Obveza izvrsavanja naloga po uvjetima najpovoljnijima za klijente zahtjeva od Banke da
prilikom izvrsavanja naloga poduzme sve razumne korake za postizanje najpovoljnijeg
moguceg ishoda za klijente, uzimajuéi u obzir cijene, troskove, brzinu, vjerojatnost
izvrsenja i namire, velicinu, vrstu te sve druge okolnosti relevantne za izvrsavanje naloga.

1 Opseg primjene

1.1. Kategorizacija klijenta

Sukladno c¢lanku 100. ZTK-a Banka je duzna svoje klijente razvrstati u odredenu kategoriju
s obzirom na njihovo znanje, iskustvo i strucnost za samostalno donosenje odluka o
ulaganjima i pravilno procjenjivanje s time povezanih rizika.

Kategorizacija:

e Mali ulagatelj
e Profesionalni ulagatelj

e Kvalificirani nalogodavatelj

Mali ulagatelj

Mali ulagatelj je klijent Banke koji u skladu s odredbama ZTK ne ispunjava kriterije za
profesionalnog ulagatelja (kriteriji za profesionalnog ulagatelja propisani su clankom 101.
ZTK-a).

Profesionalni ulagatelj

Profesionalni ulagatelj (sukladno kriterijima propisanim ¢lankom 101. ZTK-a) je klijent koji
posjeduje dovoljno iskustva, znanja i strucnosti za samostalno donosenje odluka o
ulaganjima i pravilnu procjenu povezanih rizika.

Profesionalnim ulagateljem smatra se subjekt koji prilikom obavljanja svih investicijskih
usluga i aktivnosti iz tocke 1.4 ove Politike u odnosu na sve financijske instrumente
ispunjava sljedece uvjete:
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1. subjekt koji za djelovanje na financijskom trzistu ima primjereno odobrenje ili podlijeze
nadzoru nadleznog nadzornog tijela:

e investicijsko drustvo

e kreditna institucija

e druga financijska institucija s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela ili
regulirana prema

e posebnim uvjetima

e drustvo za osiguranje

subjekt za zajednicka ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje

drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fondovi

mirovinsko osiguravajuce drustvo

trgovci robom i robnim izvedenicama

lokalne pravne osobe i

drugi institucionalni ulagatelj cija glavna djelatnost nije obuhvaéena pod tockama 1.

do 8., a podlijezu obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu.

2. velika poduzeca koja, na razini pojedine pravne osobe u odnosu na prethodnu poslovnu
godinu, zadovoljavaju najmanje dva od sljedecih uvjeta:

e ukupna aktiva iznosi najmanje 20.000.000,00 eura
e neto prihod u iznosu od najmanje 40.000.000,00 eura i
e kapital u iznosu od najmanje 2.000.000,00 eura.

3. nacionalne i regionalne vlade, javna tijela za upravljanje javnim dugom, sredisnje banke,
medunarodne i nadnacionalne institucije kao sto su Svjetska banka, Medunarodni monetarni
fond, Europska sredisnja banka, Europska investicijska banka i slicne medunarodne
organizacije.

4. drugi institucionalni ulagatelji ¢ija je glavna aktivnost ulaganje u financijske instrumente
ukljucujuci i subjekte koji se bave sekuritizacijom imovine ili drugim transakcijama
financiranja.

Profesionalni ulagatelj na zahtjev

Klijent moZe od Banke zatraziti status profesionalnog ulagatelja u slucaju da moze dokazati
kako ispunjava najmanje dva od sljedecih uvjeta:

1. izvrsio je u prosjeku 10 transakcija znacajnog volumena unutar svakog tromjesecja,
unatrag godine dana, na za njega mjerodavnom trzistu

2. veli¢ina portfelja financijskih instrumenata klijenta prelazi vrijednost od 500.000,00 eura
i

3. radi ili je radio u financijskom sektoru najmanje godinu dana na stru¢nim poslovima koji
zahtijevaju znanje o transakcijama ili uslugama za koje se status profesionalnog ulagatelja
trazi.
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Kvalificirani nalogodavatelj

Kvalificirani ulagatelji su:
a) osobe koje su u skladu s ¢lankom 101. ZTK-a profesionalni ulagatelji

b) osobe koje se u skladu s ¢lankom 103. ZTK-a na zahtjev tretiraju kao profesionalni
ulagatelji i

c) osobe koje su kvalificirani nalogodavatelji u smislu ¢lanka 116. ZTK-a, osim ako su takve
osobe zatrazile da ih se tretira kao male ulagatelje.

Kvalificirani nalogodavatelj (sukladno ¢lanku 116. stavku 1. ZTK-a), je osoba za ¢iji racun ili
s kojom Banka izvrsava naloge i/ili zaprima i prenosi naloge i/ili trguje za vlastiti racun i/ili
joj pruza pomocne usluge izravno povezane s tim transakcijama.

Sukladno navedenom kvalificirani nalogodavatelj je:

investicijsko drustvo

kreditna institucija

drustvo za osiguranje

UCITS fond i drustvo za upravljanje UCITS fondom

drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fond

druga financijska institucija koja podlijeze obvezi ishodenja odobrenja za rad prema
posebnim propisima ili ¢ije je poslovanje uredeno zakonodavstvom Europske unije

e nacionalna vlada i javno tijelo za upravljanje javnim dugom i sredisnja banka

¢ nadnacionalna organizacija.

Kada obavlja usluge i aktivnosti iz Clanka 116. stavka 1. ZTK-a, investicijsko drustvo nije se
duzno pridrzavati pravila poslovnog ponasanja iz ZTK-a u odnosu na te usluge i aktivnosti,
osim clanaka 88., 111., 344. ZTK-a.

Investicijsko drustvo duzno je u poslovnhom odnosu s kvalificiranim nalogodavateljem
postupati profesionalno i u skladu s pravilima struke te uzimajudi u obzir prirodu i predmet
poslovanja kvalificiranog nalogodavatelja, prema njemu komunicirati jasno, posteno i na ne
obmanjujuci nacin.

1.2. Mjesta izvrsenja naloga

S razvojem financijskih trzista pojavila se potreba za stroze uredenje trzista financijskih
instrumenata ukljucujuéi i trgovanja izvan mjesta izvrsenja (OTC) u svrhu zastite
ulagatelja, poveéanja transparentnosti te jacanja povjerenja.

Mjesta izvrsenja ukljucuju uredena trzista (UT), multilateralne trgovinske platforme (MTP),
organizirane trgovinske platforme (OTP), sistemske internalizatore (SI) i druge pruzatelje
likvidnosti.
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Uredeno trziste (UT)

Uredeno trziste je multilateralni sustav koji vodi i/ili kojim upravlja trzisni operater te koji
ispunjava sljedece uvjete:

e spaja ili omogucava spajanje interesa trecih za kupnju i prodaju financijskih
instrumenata, sukladno unaprijed odredenim jednoznacnim pravilima i na nacin koji
dovodi do zakljucivanja ugovora u svezi s financijskim instrumentima koji su uvrsteni
radi trgovanja po njegovim pravilima i/ili u sustavu,

e posjeduje odobrenje kao uredeno trziste i

e redovito djeluje sukladno odredbama zakona o trzistu kapitala

Multilateralna trgovinska platforma (MTP)

Multilateralna trgovinska platforma (MTP) je multilateralni sustav koji spaja ponudu i
potraznju za financijskim instrumentima vise zainteresiranih trecih strana.

Osnovna znacajka MTP-a su nizi zahtjevi transparentnosti u odnosu na uredeno trziste i, s
tim povezan, vedi rizik ulaganja u financijske instrumente kojima se trguje na MTP-u.

Sukladno navedenom operater MTP-a duzan je propisati i primjenjivati transparentna
pravila i postupke koja ureduju pristup sustavu te trgovanje a sve sa ciljem osiguranja fer,
korektnog i transparentnog trgovanja financijskim instrumentima u sustavu MTP-a.

Organizirana trgovinska platforma (OTP)

Organizirana trgovinska platform (OTP) znaci svaki multilateralni sustav koji nije uredeno
trziste ili MTP i u kojem viSestruki interesi trecih strana za kupnju i prodaju obveznica,
strukturiranih financijskih proizvoda, emisijskih jedinica ili izvedenica mogu biti u
interakciji unutar sustava na nacin koji dovodi do sklapanja ugovora.

Sistemski internalizatori (SI)

Sistematski internalizator je investicijsko drustvo koje na organiziran, ucestao i sustavan
nacin trguje vlasnickim instrumentima za vlastiti racun na nacin da izvrsava naloge klijenata
izvan uredenog trzista, MTP-a ili OTP-a, bez upravljanja multilateralnim sustavom ili koje
odluci odabrati status sistematskog internalizatora.

1.3. Financijski instrumenti

Direktivom MIFID Il prosireni su zahtjevi o transparentnosti prije i/ili poslije trgovanja na
veci broj financijskih instrumenata, ukljucujuéi obveznice i strukturirane financijske
proizvode, kao i na izvedenice koje ispunjavaju odredene uvjete neovisno gdje je trgovanje
provedeno.

Financijski instrumenti sukladno direktivi MIFID Il odnose se na sljedede instrumente:

e prenosivi vrijednosni papir
e instrumenti trzista novca
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udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja

opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i svi drugi ugovori o
izvedenicama koji se odnose na vrijednosne papire, valute, kamatne stope ili prinose,
emisijske jedinice ili druge izvedene instrumente, financijske indekse ili financijske
mjerne velicine koje se mogu namiriti fizicki ili u novcu

opcije, buducnosnice, zamjene i bilo koji drugi ugovori o izvedenicama koji se odnose
na robu, a mogu se namiriti fizicki, pod uvjetom da se njima trguje na uredenom
trzistu, multilateralnoj trgovinskoj platformi (MTP) ili organiziranoj trgovinskoj
platformi (OTP), osim onih koji se odnose na veleprodajne energetske proizvode
kojima se trguje na organiziranoj trgovinskoj platformi i koji se moraju namiriti fizicki
u skladu s uvjetima iz ¢lanka 5. Uredbe (EU) br. 2017/565

opcije, buduénosnice, zamjene, kamatni unaprijedni ugovori i svi drugi ugovori o
izvedenicama koji se odnose na robu i mogu se namiriti fizicki ako nije drukdije
odredeno te nisu za komercijalne svrhe, a imaju osobine drugih izvedenih financijskih
instrumenata

izvedeni instrumenti za prijenos kreditnog rizika

financijski ugovori za razlike

opcije, buducnosnice, zamjene, ugovori s terminskim tecajem i svi ugovori izvedenica
koji se odnose na klimatske varijable, vozarine, emisijske jedinice, stope inflacije ili
sluzbene gospodarske statisticke podatke koji se moraju namiriti u novcu ili se mogu
namiriti u novcu na zahtjev jedne od ugovornih strana, izuzev zbog neplacanja ili
nekog drugog razloga za raskid ugovora, kao i svi drugi izvedeni financijski instrumenti
koji se odnose na imovinu, prava, obveze, indekse i mjerne velic¢ine koje inace nisu
navedene u ovom odjeljku, a koji imaju osobine drugih izvedenih financijskih
instrumenata s obzirom na to da li se njima trguje na UT, OTP-u ili MTP-u;

emisijske jedinice koje se sastoje od bilo kojih jedinica priznatih za uskladenost sa
zahtjevima Direktive 2003/87/EZ (sustav trgovanja emisijama).

Banka u smislu ZTK-a nudi izvrsenje naloga u sljede¢im vrstama financijskih instrumenata:

Obveznice
Izvedenice

Sve ponude i pregovore o cijenama na zahtjev klijenata banka ¢e smatrati kao ,,zahtjev za
ponudu* (tzv. Request for Qoutes tj. RFQ).

1.4.

Investicijske usluge i aktivnosti

Investicijske usluge i aktivnosti sukladno Zakonu o trzistu kapitala su sljedece:

zaprimanje i prijenos naloga u vezi jednog ili vise financijskih instrumenata
izvrsavanje naloga za racun klijenta

trgovanje za vlastiti racun

upravljanje portfeljem

investicijsko savjetovanje

pokroviteljstvo i/ili usluge provedbe ponude financijskih instrumenata uz obvezu
otkupa

Politika najpovoljnijeg izvrsenja naloga za ulagatelje
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e usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez obveze
otkupa
e upravljanje MTP-om i upravljanje OTP-om.

Pomoc¢ne usluge sukladno Zakonu o trzistu kapitala su:

e pohrana i administriranje financijskih instrumenata za racun klijenata, ukljucujudi i
poslove skrbnistva i sa skrbnisStvom povezane usluge, kao sto su upravljanje nov¢anim
sredstvima ili instrumentima osiguranja

e odobravanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi mu se omogucilo zakljucenje
transakcije s jednim ili vise financijskih instrumenata, ako je u transakciju ukljuceno
drustvo koje odobrava zajam ili kredit savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim
strategijama i povezanim pitanjima, te savjetovanje i usluge povezane sa spajanjima
i stjecanjima

e Usluge deviznog poslovanja kada su povezane s obavljanjem investicijskih usluga

e investicijsko istrazivanje i financijska analiza, te drugi oblici opéih preporuka koje se
odnose na transakcije s financijskim instrumentima

e usluge vezane uz usluge pokroviteljstva.

2 Kriteriji izvrSenja naloga
2.1. Obveza najpovoljnijeg izvrsenja naloga

Banka sukladno ZTK (Clanak 116. stavak 3.) nije obvezna primjenjivati Politiku
najpovoljnijeg izvrsenja naloga na klijente klasificirane kao ,,Kvalificirani nalogodavatelj“.
Odnosno, obveze sukladno ZTK-a i Uredbe (EU) br. 565/2017 odnose se iskljuc¢ivo na male i
profesionalne ulagatelje, a ne i na kvalificirane nalogodavatelje.

Medutim, Banka osigurava da u odnosu s kvalificiranim nalogodavateljem (kao i sa svim
ulagateljima) djeluje posteno, pravedno i u skladu s pravilima struke te da komuniciraju
posteno, jasno i na nacin koji ne dovodi u zabludu.

Obveza najpovoljnijeg izvrsenja naloga sukladno ZTK-a i Uredbe (EU) br. 565/2017
primjenjuje se u slucaju izvrsenja naloga za male i profesionalne ulagatelje.

Ako klijent da izricitu uputu, Banka izvrsava nalog u skladu s tom izric¢itom uputom te u tom
slucaju Banka nije duzna postupati u skladu s obvezama Politike najpovoljnijeg izvrsenja
naloga.

Politika najpovoljnijeg izvrsenja naloga za ulagatelje
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2.2. Kriteriji najpovoljnijeg izvrsenja naloga

Sukladno clanku 121. stavku 1. ZTK-a te clanku 27. stavku 1. Direktive 2014/65/EU Banka
¢e prilikom izvrsenja naloga poduzeti sve razumne korake za postizanje najpovoljnijeg
moguceg ishoda za klijente, uzimajuci u obzir sljedece elemente:

e cijena

e troskovi

e brzina

e vjerojatnost izvrsenja

e vjerojatnost namire

e velidina i vrsta naloga te sve druge okolnosti relevantne za izvrsenje naloga

Najpovoljniji moguci ishod za Klijenta odreduje se s obzirom na ukupnu vrijednost koju Cini
cijena financijskog instrumenta i troskovi povezani s izvrSenjem, ukljucujuci provizije
mjesta izvrsenja, provizije poravnanja i namire te sve ostale naknade koje se plac¢aju trec¢im
osobama koje su ukljucene u izvrsenje naloga.

Sukladno clanku 121. stavku 4. ZTK-a kad je nalog moguce izvrsiti na vise mjesta trgovanja,
u svrhu utvrdivanja najpovoljnijeg ishoda za klijenta, Banka je duzna u svrhu procjene i
usporedbe ishoda za klijenta koji bi se postigli izvrsavanjem naloga na svakom od mogucih
mjesta trgovanja/izvrsenja u obzir uzeti i vlastite provizije i troskove izvrsavanja naloga na
svakom od prikladnih mjesta izvrsenja.

2.3. Kriteriji najpovoljnijeg izvrSenja naloga prema vrstama instrumenta

Addiko Bank d.d. nudi izvrsenje naloga u sljedeéim vrstama financijskih instrumenata:

e (Obveznice
e lzvedenice

OBVEZNICE

Obveznicama se trguje na mjestu izvrSenja, putem sistemskih internalizatora ili izvan
uredenog trzista (OTC).

Sukladno ¢lanku 121. stavku 1. ZTK-a Banka je duzna je pri izvrsavanju naloga poduzeti sve
korake dovoljne za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta, uzimajudi u obzir cijene,
troskove, brzinu, vjerojatnost izvrsenja i namire, veli¢inu, vrstu te sve druge okolnosti
relevantne za izvrsavanje naloga. Cijena kao i brzina te vjerojatnost izvrsenja ovisi o
likvidnosti samog instrumenta. Za likvidne instrumente cijena ce biti odredena prije nego
za nelikvidne.

Ako cijena od strane klijenta nece biti prihvacena odmah, postoji mogucnost da ce biti
potrebno ponovno utvrdivanje nove cijene.

Politika najpovoljnijeg izvrsenja naloga za ulagatelje
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Ako se u trgovinskom sustavu primjenjuje sustav kontinuiranog
trgovanja, cijena ce biti rezultat redovitog suceljavanja ponude
CIJENA i potraznje u kojem svi sudionici mogu istovremeno davati
ponude za kupnju i/ili prodaju vrijednosnih papira. Odredenim
financijskim instrumentima, osobito manje likvidnima cijena ¢e
se odredivati Sto je moguce realnije i reprezentativnije.

Prilikom obveze postizanja najboljeg ishoda za klijenta, Banka
TROSKOVI Ce u obzir uzeti sve naknade vezane uz izvrSenje naloga.
Naknade ovise o mjestima izvrsenja, vrsti financijskih
instrumenata te segmentu trgovanja. Troskovi e jasno biti
prezentirani i dostavljeni klijentima.

Brzina i vjerojatnost izvrsenja ovise o trzisnim uvjetima te

BRZINA | likvidnosti odredenog financijskog instrumenta. Addiko Bank
VJEROJATNOST | 4 4 ¢e u obzir uzeti razlicite volumene trgovanja na
IZVRSENJA odgovarajué¢im mjestima trgovanja. Brzina i vjerojatnost
takoder ovise i 0 samom odgovoru/dogovoru s klijentom.
IZVEDENICE

Odnose se na poslove dogovorene izmedu klijenta i Banke na uredenom trziStu, odnosno
izvan uredenog trzista (OTC).

Sukladno clanku 121. stavku 1. ZTK-a Banka je duzna je pri izvrSavanju naloga poduzeti sve
korake dovoljne za postizanje najpovoljnijeg ishoda za klijenta, uzimajuéi u obzir cijene,
troskove, brzinu, vjerojatnost izvrsenja i namire, veli¢inu, vrstu te sve druge okolnosti
relevantne za izvrsavanje naloga.

Cijena kao i brzina te vjerojatnost izvrsenja ovisi o likvidnosti samog instrumenta. Za
likvidne instrumente cijena ce biti odredena prije nego za nelikvidne. Pri izvrSavanju naloga
ili donosenje odluke o trgovanju OTC proizvodima ukljucujucéi nestandardizirane proizvode,
investicijsko drustvo provjerava fer vrijednost cijene predlozene klijentu tako Sto prikuplja
trzisne podatke koristene za procjenu cijene takvog proizvoda i, prema potrebi, usporeduje
ga sa slicnim ili usporedivim proizvodima.

Ukoliko cijena od strane klijenta nece biti prihvacena odmah, postoji mogucnost da ce biti
potrebno ponovno utvrdivanje nove cijene.
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Addiko Bank

Cijena derivativnog instrumenta ovisi o njegovoj likvidnosti te
kompleksnosti. Addiko Bank ce cijenu instrumenta odrediti
sukladno trzisnim uvjetima odnosno na temelju odgovarajuce

CIJENA metode vrednovanja ukoliko se radi o nelikvidnom instrumentu.

Prilikom obveze postizanja najboljeg ishoda za klijenta Banka
¢e prvenstveno uzeti u obzir ostale naknade vezane uz
izvrsenje naloga. Naknade ovise o mjestima izvrsenja, vrsti
financijskih instrumenata te segmentu trgovanja. Troskovi ¢e
jasno biti prezentirani i dostavljeni klijentima.

TROSKOVI

Brzina i vjerojatnost izvrsenja ovise o trzisnim uvjetima te
BRZINA | likvidnosti odredenog financijskog instrumenta. Addiko Bank
VJEROJATNOST | d.d. Ce u obzir uzeti razlicite volumene trgovanja na
IZVRSENJA odgovarajucim mjestima trgovanja. Brzina i vjerojatnost
takoder ovise i o0 samom odgovoru/dogovoru s klijentom.

3 Mjesta izvrSenja naloga

Mjesto izvrsenja ukljuCuje uredeno trziste, multilateralnu trgovinsku platformu,
organiziranu trgovinsku platformu, sistematski internalizator, odrzavatelja trzista ili neke
druge osiguravatelje likvidnosti ili subjekt koji u trecoj zemlji obavlja slicnu funkciju kao
bilo koji od prethodno navedenih subjekata.

Banka ¢e poduzeti sve potrebne korake da naloge izvrsi u skladu s Politikom najpovoljnijeg
izvrsenja. Izbor mjesta izvrsenja naloga temeljiti ¢e se na transparentnoj,
nediskriminirajucoj i korektnoj osnovi, a sve u cilju postizanja najpovoljnijeg ishoda za
klijenta te u skladu s gore navedenom politikom.

Ukoliko Banka izvrsava nalog financijiskim instrumentima koji podlijezu obvezama trgovanja
utvrdenima u ¢lancima 23. i 28. Uredbe (EU) br. 600/2014, Banka je duzna bez odgode nakon
izvrsenja naloga obavijestiti klijenta o mjestu izvrsenja naloga.

ESMA na svojoj internetskoj stranici objavljuje i odrzava registar (ESMA70-156-3921 Public
Register for the Trading Obligation) u kojem se na iscrpan i jasan nacin navode izvedenice
koje podlijezu obvezi trgovanja na mjestima iz clanka 28. stavka 1. Uredbe (EU) br.
600/2014, mjesta na kojima su uvrstene za trgovanje ili na kojima se njima trguje i datumi
od kojih obveza stupa na snagu.
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Addiko Bank

Financijski Mjesto izvrsenja
instrument
BTFE-Bloomberg Trading Facility B.V. (MTF) Nizozemska
DBES-Deutsche Bank AS (SI) Njemacka
Obveznice AFSO-AFS Group BV (OTF) Nizozemska
GSBE-Goldman Sachs Bank Europe SE (SI) Njemacka
GSBE-Goldman Sachs Bank Europe SE (SI) Njemacka
CBKF-Commerzbank Commander (SI) Njemacka
FXRQ-Financial and Risk Transaction Services Irska
lzvedenice Irelan Limited- FXALL RFQ MTF
JPEU-J.P. Morgan AG (SI) Njemacka
GSBE-Goldman Sachs Bank Europe SE (SI) Njemacka
DBES- Deutsche Bank AG (Sl) Njemacka
ll. Pojmovnik

Koristeni izraz

Definicija

Banka Addiko Bank d.d., Slavonska avenija 6, 10 000 Zagreb
MiFID I Direktiva 2014/65/EU
ZTK Zakon o trzistu kapitala
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